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GIRIS

Umumiyyatlo, igtisadiyyatm miixtalif sahalorinde formalasan miinasibotlorin
tonzimlonmosi prosesindo bir vasito Kimi hiiququn totbiq olunmasi XX asrin ikinji
ya- risindan etibaron iqtisad¢ilarin diggotini jolb etmoyo baslamisdir. Bu 6ziinii hor
seydon avval ragabatin tomin olunmasi vo onun qorunub saxlanmasinda, amok
bazarina miidaxilo edilmoasinda, qiymatlorin vo Xariji ticarstin tonzimlonmosi
sahasindo daha gabariq gostormisdir. Daha sonralar iso hiiququn bir tosir vasitosi
Kimi istiin johotlori, xiisusilo do Umummocburi xarakteri onun iqgtisadi
miinasibotlorin tonzimlonmosi baximindan yeni keyfiyyot gostorijisi Kimi qiy-
motlondirilmigsdir. Mohz bu aspektdon iqtisadiyyatin miix- tolif saholorindo
formalasan miinasibotlor Kimi investisiya foaliyyotinin tonzimlonmasi baximindan
da hiiquq miistesna rol oynamaqdadir. Tosadiifii deyildir ki, dovlet miistaqilliyini
borpa et- dikdon sonra respublikamizda hoyata kegirilon kompleks todbirlor
icorisindo 6lkonin normal foaliyyatinin vo inkisafi- nin tomin olunmasi baximindan
ganunverijilik bazasinin formalasdirilmasi prosesi genis viisot almis vo bu proses
do- yison iqtisadi miihiito miivafiq olarag holo do davam etdirilmokdodir. Iqtisadi
hadisa va proseslorin mohz hiiqugi mexanizmlor asasinda tonzimlonmoasi sahasinda
bas veron komiyyat vo keyfiyyat doyisikliklori, investisiya foaliyyatinin
tonzimlonmasino do sirayot etmisdir. Umumilikdo respublikamizda investisiya
qoyulusu ilo olagodar foaliyyot osason 1992-ci ildo gobul edilmis «Xarici
investisiyalarin qorunmasi haqqinda» Azarbayjan Respublikasinin ganunu, 1995-ci
ildo qobul edilmis «investisiya foaliyyati haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin
ganunu, habelo 1999-cu ildo qobul edilmis «investisiya fondlar1 haqqinda»
Azorbaycan Respublikasinin ganunlar1 osasinda tonzimlonir. Bununla yanasi
investorlarin foaliyyotinin stimullagdirilmas1 vo qanunverijiliklo olagolondirilon
investisiya risklorinin azaldilmas1 baximindan, digor normativ- hiiquqi aktlarda da
investisiya qoyulusu ilo bagli bir sira magamlar 6z oksini tapmusdir.



Sual 1. Investisiya foaliyyatinin anlayisi, moqsad va vozifalari.

Investisiya miihitinin tosokkiiliindo miivafiq qanunvericilik bazasinin
mohkomlondirilmosi mithiim rol oynayir. Son illordo bu sahads goriilon islor
miloyyon miisbat noticolor vermisdir. Hiiquqi bazanin formalagsmasinda 1995-ci
ildo gobul edilmis “Azorbaycan Respublikasinda investisiya foaliyyati haqqinda”
qanunun rolunu xiisusi geyd etmok lazimdir.

Investisiya miihiti uzunmiiddatli vesait qoyulusu, rogabot miihitinin inkisafi,
antiinhisar todbirlori, istehsala monfaat gotiron qoyuluslarin tomin edilmasi, onun
regionlar vo saholor arasinda sorbast axinindan va sair amillordon asilidir. Onu da
qeyd edok ki, bu miihit hom¢inin maqgsadyonlii investisiya foaliyyatinin dovlat
tonzimlonmasi iizro tadbirlor kompleksinin tosiri altinda tosokkiil tapir. Investisiya
miihiti sosial-iqtisadi, Siyasi vo ya investisiyani qaytaran maliyys amillorinin
macmusudur.

Milli iqtisadiyyat ticiin 6nomli olan cohat istehsalin artiminin tomin edilmasi
baximindan investisiya miihitinin tosokkiiliidiir. Bu proses kortobii bas vermir.
Bazar avtomatizmi bu problemi holl etmok iqtidarinda deyil vo atilan miivafiq
addimlar  investisiya  proseslorinin  mogsadyonlii  intensivlesdirilmosindo
ohamiyyatli rol oynaya bilor.

Digor miithiim amil maliyys sabitliyidir. Bu sabitliyin aldo olunmas1 xeyli
dorocodo investisiya ehtiyatlarinin formalasmasi1 vo investisiya layiholorinin
somoraliliyinin tomin olunmasim1i vo iimumon olverigli investisiya miihitinin
sortloridir.

Investisiya miihitinin toskili xeyli dorocodo &zol sektorun foalligindan,
xiisusi ¢okisindon, olagolorinin intensivliyindon, kigik vo orta sahibkarligin inkisaf
soviyyasindon asilidir.

Investisiya (latinca “invest” soziindon olub, torciimesi “geyindirirom”
monasini verir) monfoot (golir) vo ya miioyyon sosial somors oldo olunmasi
moqsadilo sahibkarliq vo yaxud digor foaliyyot ndvlori obyektlorine uzun miiddoto
goyulan maliyyo vosaitindon, habelo maddi vo intellektual sorvatlordon
ibaratdir.Belo vosait vo sorvatlor asagidakilardir :

- pul, mogsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar, sohmlor vo basqa qiymatli
kagizlar;

- dasinan vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo basqga maddi
sarvatlor);

-miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tocriibi vo digor intellektual
sarvatlar;

-bu vo ya digor istehsal noviiniin togkili iiglin zoruri olan , ancaq
patentlosdirilmomis, texniki sonadlosdirmo, vordis vo istehsalat tocriibosi kimi
tortib edilmis texniki, texnoloji, kommersiya vo digor biliklorin mocmusu (“nau-
hau”);

-torpaqdan, sudan vo digor tobii ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan,
avadanlhqlardan istifado hiiquqlari, habelo miislliflik hiiququndan irali golon basga
omlak hiiquqlari;

- basqga sorvotlor.



Maliyys baximindan investisiya — monfoot (fayda) oldo edilmasi
moqsadilo iqtisadi (tosorriifat) foaliyyotino yoOnoldilon biitiin nov aktivlordir —
voasaitlordir. Iqtisadi baximdan investisiya - osas (miioyyan hallarda hotta dovriyy9)
fondlarinin  yaradilmasia, genislondirilmosing, yenidon qurulmasina vo
rekonstruksiyasina ¢okilon xarclordir.

Bu giina godor hiiququ adobiyyatinda investisiya foaliyyatino anlayigina dair
miixtolif mgvqgelor movcuddur. Belo ki, A.B. Smugkinin fikrinca, investisiya
foaliyyati — investorun mogsadlorine catmasina yonolon investisiya qoyulusu
propsesi vo foal foaliyyotdir." Bu zaman, A.V. Mayfat investisiya foaliyyatini
investisiya vosaitlorinin istifadosi lizro horokotlorin vo investisiya qoyulusunun
mocmusu kimi miloyyen edir ° 6z ndévbesindo S.P.Moroz hesab edir ki, investisiya
foaliyyati investisiya qoyulusu prosesinin 0ziinii va investisiyalarin realizasiniohato
edir. Basqa s0zlo desok, miollif investisiya foaliyyatini investiasiya qoyulusu iizro
proses vo onlarin realizosi kimi nozordon kegirir

Forgli movge tutan D.N.Yermakov iso investisiya foaliyyotini dar vo genis
monada nozordon kecirilmosini toklif edir. Miiollifin fikrinco, genis monada
investisiya foaliyyti dedikdo, golir vo miisbat sosial somars aldo etmak moagsadi ilo
investisiya obyektlorino vosaitlorin qoyulusu ilo bagli oilan foaliyyoti basa diisiiliir.
Dar monada investisiya foaliyyoti dedikdo iso investisiya ehtiyatlarinin
investisiyaya c¢evrilmosing yonolon foaliyyot, basa diisiiliir. miiollif nelo foaliyyotin
iki moarhalosini miioyyon edir., biribnci marhalads iso in vestisiya qoyulusun geri
gotiiriilmasi vo golirin oldo edilmosi, bir sézlo investisiya qoyulusunun son
mogsadins nail olur.®

Investisiya foaliyyotinin anlayisim1 nozordon kegorok O.V.Pinyaskin bu
foaliyyotin asagidaki olamotlorini geyd edir:

1. Instansiya faaliyyati jor hansi bir obyekto amlak vo omlak hiiquqularinin
goyulusuna yonoalon qanuni foal1 foaliyyatidir.

2. Investisiya foaliyyati konkret mogsado yénolir — golirin vo ya dogor
faydali sosial somoranin aldo edilmosi;

3. Investisiya qoyulusu perspektiv xarakteri ilo forglonir- yoni qoyulmus
moqsadlora yez bir zamanla deyil, miioyyon dévr arzinds nail olmur;

4, Investisiya faaliyyoti bir ¢ox hallarda geyri-miioyyonliklo vo risk ilo bagl
olan golirin oldo edilmomosi,investisiya qoyulusunun itirilmasinin vo ya iqtisadi
somarays nail olmaqla gecikmolorin olmamasindan ibaratdir;*

5. Investor, sahibkar-qismindo geydiyyat kegmoyan soxs ola bilor;

6. Investiya foaliyyati investorun soxsi marag ilo sortlonir;

7.7.9mlak, onun miilki-hiiquqi miiqavilolorin vo ya digor oqdlorin
baglanmasi vasitosilo investisiya prosesino qoyulmasi investisiya hesab olunur;

8. Investisiya qismindo istifado edilmosina imkan veran obyektlorin
mioyyan titul osasinda investora monsub olmasi;

! Cymknn A.B. KommenTapuii k OesiepansHOMy 3aKkoHy oT 25 (epanst1999 r. Ne 39-03 «O6 HHBECTHIHOHHOI ASSTENBHOCTH B
Poccuiickoit Denepariuu, ocymiecTBisieMoi B hopMe kaHuTenbHbIX BIokeHnit . OO0 Hoas mpaBoBas kynbTypa. 2007.

2 Maiidar B.A. T'paxxaaHcko-TipaBoBble KOHCTPYKIMK HHBecTHpOoBanus: Monorpadus M, Boirape Kiaysep. 2006

® Epmaxos JI.H MHBECTHIIMOHHAS JEATEIHHOCTh HErOCYIAPCTBEHHBIX TICHCHOHHBIX (DOHIOB B PEATH3ALIMH PErHOHATBHEIX 1
COIIMANTBHBIX IPOEKTOB. J{KC.. KaH.. 5KoH. HayK.M. 2007

* Mumsicxun O.B. O npaBoBoit MPUPOE MHBECTHIMOHHOI AeaTensHocTr// Bankosckoe mpaso. 2010. Ne 2. crp. 15-22.



9. Investisiya vo pul qiymotlondirilmesinin mévcudlugu vo potensial
1mkanlarin 01mas1;5

Demok olar ki, O.V. Pinyaskinin fikirlorino uygun olaraq, D.S.Ratnikova
investisiya foaliyyastinin asagidaki slamatlorini xarakterizo edir:

1. miistoqillikle xarakterize olunur;

2. amlak vo amlak hiiquqularinin qoyulusu ilo baghdir;

3. risk ilo baghdir;

4. golir gotiiriilmasine yonalmisdir, o climlodon digor faydali somoars oldo
etmoasing yonala bilor;

5. miioyyon formada hoyata kegirilir;

6. alic1 torofindon investisiya edilmis vasaitlorinin moagsadyonlii istifadosi ilo
Oarakterizo olunur;

7. Bur nec¢1 morhalslor ¢orgivasinds hoyata ke(;ilrililr.6

Bu giino godor hiiququ odobiyyatinda investisiya foaliyyotino anlayigina dair
miixtolif mgvqgelor movcuddur. Belo ki, A.B. Smuskinin fikrinco, investisiya
foaliyyoti — investorun mogsadlorine catmasina yonolon investisiya qoyulusu
propsesi vo foal foaliyyotdir.” Bu zaman, A.V. Mayfat investisiya foaliyyatini
investisiya vosaitlorinin istifadosi lizro horokotlorin vo investisiya qoyulusunun
mocmusu kimi miloyyen edir ® 6z névbesindo S.P.Moroz hesab edir ki, investisiya
foaliyyati investisiya qoyulusu prosesinin 0ziinii va investisiyalarin realizosiniohato
edir. Basqa s0zlo desok, miiallif investisiya foaliyyotini investiasiya qoyulusu {izra
proses vo onlarin realizosi kimi nozordon kegirir

Forqli mévqge tutan D.N.Yermakov iso investisiya foaliyyotini dar vo genis
monada nozordon kecirilmosini toklif edir. Miiollifin fikrinco, genis monada
investisiya foaliyyti dedikdo, golir vo miisbot sosial somora oldo etmok mogsadi ilo
investisiya obyektlorino vosaitlorin qoyulusu ilo bagli oilan foaliyyoti basa diisiiliir.
Dar monada investisiya foaliyyoti dedikdo iso investisiya ehtiyatlarinin
investisiyaya ¢evrilmoasino yonolon foaliyyot, basa diisiiliir. miisllif nelo foaliyyotin
iki marhalasini miioyyan edir., biribnci morhalods iss in vestisiya qoyulusun geri
gotiiriilmasi vo golirin oldo edilmosi, bir sézlo investisiya qoyulusunun son
mogsadins nail olur.’

Fikrimizca, investisiya foaliyyoti sahasindo masalolorin kompleks sokildoa
todqiq etmokdon Onco, “investisiya”, “investisiya foaliyyetinin obyekti”,
“investisiya foaliyyati” anlayislarinin nozordon kegirilmosi mithiim shomiyyet kocb
edir. Ik ndvbado geyd etmok lazimdir ki, “investisiya” anlayis: iqtisadi kateqoriya
anlayisdir. Ekonomika osorinin miiollifi K. Makkonell, C. Bryu, U,Sars,
Q.Aleksander, C.Beyli hesab edirlor ki, investisiyani — timumi daxili mohsullarin

® ParHukoBa J1.C. IIpaBoBO€ perynnpoBaHie WHBECTUIIMOHHOH AesTensHocTH Poccuniickoit denepaninu: TeOpeTHUECKUE OCHOBBI.
Asrtoped. muc. kaua. opua. Hayk.M. 2011.

" Cymxun A.B. KommenTapuii k ®eziepansHoMy 3akoHy oT 25 depamsil 999 . Ne 39-D3 «O6 HHBECTHIMOHHOI
nestenbHOCTH B Poccuiickoit deneparmu, ocymecTBisieMoir B popme KaHUTENbHBIX BiokeHHd . OO0 Hopas
mpaBoBas KyinbTypa. 2007.

8 Maiicat B.A. I'paxx1aHCKO-TIpaBOBbIe KOHCTPYKINU HHBecTHpoBaHus: Monorpadus M, Bornape Kirysep. 2006

° Epmako JI.H VIHBeCTHIMOHHAs IEATEIHHOCTh HErOCYIAPCTBEHHBIX IMEHCHOHHBIX (DOHIOB B PeaTH3aIld
PETHOHANBHBIX U COLUAIBHBIX MPOEKTOB. Jluc.. kKaH[. 9KoH. HayK.M. 2007



artirllmasina yonolon veasaitlerin qoyulusudur.® E.C.Dolan vo D.E. Lindsey iso
investiyan1 — kapital hocminin artirilmas1 kimi basa diistirlor. ** C Keynsin fikrinco
1s9 investiyan1 asas vo linvid kapitaldan ibarst olan kapital omlakin doyorinin
artirlmasi kimi basa disiliir."* Lakin, hiiquqi miisterido investisiya anlayisi
iqtisadi kateqoriya kimi tasbit olunan anlayigsdan forglonir. Bels ki, J.M. Antiqova
geyd edir ki, 2investisiya” anlayisina yaxin olan omlak vo intekkektual doyotlor
anlayisidir. Bu zaman, miisllif investisiyanin olavo olamati kimi golir vo ya faydali
somara gotiiriilmasine gotirib ¢ixaran sahibkarliq vo digor foaliyyat obyektlorine
mogsadydnlii qoyulusunu tosbit edir. ™

Xiisusila geyd etmoak lazimdir ki, doktrinasinda investisiyanin miihiyyatinin
basa diisiilmosi iigiin vahid birfikir bu giino qodor do formalagsmayib. Biitovliikdo,
hiiquq odobiyyatinda investisiyanin anlayist vo mahiyyoti barodo alimlorin
movqgelorin {i¢ qrupa ayirmaq olar.

Birinci movge mislliflor hesab edirlor ki, investisiya pul vesaitlorinin
goyuldugu alotdir. Bu movqeyi asason N.Q.Doronina vo N.Q.Semilyutina miidafio
edirlor."

Ikinci mévqenin miiolliflori iso investisiyan1 harokat, yani proses kimi basa
distirloer. Belo ki, V.V.Qasin vo A.A. Ovg¢innnikov geyd edirlor ki, investisiya
dedikdo, investora moxsus olan miilki-hiiquqi obyektloro soroncam verilmosi iizra
investorun horokatlori basa diisiiliir.™

Ugiincii qrup miiolliflorin fikrinco iso, investisiya dedikdo omlak basa
disiiliir. Belo ki, T.A. Serebryakovanin fikrinco investisiyalar dovlot torofindon
tominatlar, imtiyaz do giizostlor miioyyon edilmosino miinasibotdo golir ggotiirmoak
vo ya digor miisbat somoroyo nail olmaq motisadi ilo dovlet, fiziki vo hiiquqi
soxslor torafindon omlakinin votondaslara, toskilatlara vo xarici dovlotlora
verilmisdir.™

Hiiququ doktrinasinda normartiv hiiquqi aktlarda todbir olunan miiddosaiara
osaslanaraq belo bir fikirdo formalasmisdir ki, qoyulusun osas mogsadi qismindo
investisiyalar daim golir gotiiriilmasine yonolmisdur. Bu movgeyi osason V.A.
Bublik,*” A.A.Qoryaqin,™ V.N.Kokin'® vo digor miiolliflor destokloyirlor.

Hesab edirik ki, bu modvgeyo miinasiboat bildirmok iigiin ilk ndvbodo
investisiya foaliyyatinin mahiyyatini agiglamaq lazimdir. Bu halda hesab edirik ki,

10 Makxonenn K., Bpech C., Dxomomnka M., 2003, crp. 137-138. Illapn H, Amekcanmep I., Beitmn JIxk.

WuBecturmmn. M., 2003, ctp. 1-4.
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sahibkarliq foaliyyatinin anlayis1 ilo investisiya foaliyyetinin anlayis1 miiqayica
edok. Sahibkarliq foaliyyetinin anlayis1 “Sahibkarliq foaliyysti haqqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanununda toasbit olunur. Adi ¢okilon Qanunun 1-ci
maddasina asason, sahibkarliq foaliyyati soxsin miistaqil surotde hoyata kegirdiyi,
osas mogsadi amlak istifadosindon, mallarin istehsalindan vo (vo ya) satisindan,
islor goriilmasindon vo ya xidmotlor gostarilmasindon monfast (fordi sahibkarlar
torafindon golir) gotiiriilmasi olan faaliyyatdir.

“Investisiya foaliyyoti haqqmnda” AR Qanunun 2-ci maddosinin 1-Ci
hissasino miivafiq olaraq, investisiya foaliyyati investorlarin investisiya qoyulmus
vo onun hoyata kecirilmasi olo olagodar biitiin horokotlorinin mocmusudur. Bu
halda investisiya foaliyyotina verilon anlayisdan onun sahibkarliq faaliyyetine
olub-olmamasini agig-aydin ¢okildo miioyyon etmoys imkan vermir. Lakin,
“Investisiya faaliyyati hagqinda” AR Qanunun 1-ci maddesine osasen investisiya -
golir (monfoat) vo ya sosial somors oldo etmok mogsadi ilo sahibkarliq vo digor
foaliyyoat novlori obyektlorina qoyulan miiliyys veasaitlorindon, habelo maddi vo
intellektual sarvatlordon ibaratdir. Verilon anlayisdan belo gqonaato golmok olar Ki,
qanunverici bir torofdon asiq-aydin sokilde investisiya foaliyystini sahibkarliq
foaliyyoti hesab etso do, digor torofdon iso anayisda istifado edilor “ vo ya sosial
somara aldo etmok mogsadile” s6z birlogsmasi investisiya foaliyyatinin bir monali
olaraq sahibkarliq foaliyysti hesab olunmasina mohdudiyyst yaradir. Daha doqiq
desak, investisiya foaliyyoti yalniz golir gotiirmok mogsoadini dagimur.

Digor bir torofdon hiiququ elmindo belo bir fikir do iroli siiriiliir ki,
investorun dovlot geydiyyatindan keg¢mosi coxburu sort deyil. Bu movgeyi
A.V.Belitskaya dostokloyir.”® Onu da qeyd edok ki, ogor investisiya foaliyyoti
sahibkarliq foaliyyoti kimi nozordon kegirilirso, bu halda sahikarliq foaliyyati
subyektinin hiiquqi statusuna olan ganunvericiliyin, miivafiq toloblori investora aid
edilmolidir.

Y.P.Qubinin vo P.Q. Laxnonun fikrinco, dovlot geydiyyati sahibkarliq
subyektinin statusunun yaranmasi {i¢lin zoruri Vo 9sas mogamolmasina
baxmayaraq, sahibkarliq foaliyystinin miihiim olamoti deyildir.”* Bu fikirlorlo
razilasmaq olar, lakin eyni zamanda qeyd etmoliyik ki, soxsin sahibkarliq
foaliytyotinin ~ obyekti qismindo olmadan sahibkarliq foaliyyotinin  hoyata
kecirilmosi ganunsuz foaliyyoti hesab olunur. O.M. Antipova “sosial somoro”
anlayis1 altinda — onun 6z mogsodlorine daha yaxsi sokilde nail ola bilor.?

Beloliklo deyilonlordon belo gonasto golmok olar ki, investorun qarsisina,
qoyduldugu vozifolordon asili olaraq ganunverici investisiya qoyalusunun iki
néviini miioyyon edir. Birinci ndv investisiya qoyulusu golir gétliirmok mogsadi
ilo kapital qoyulusudur. Investisiya qoyulusunun digor ndvii iso digor faqdal
somadoars nail olmaq mogsadi ilo investisiya qoyulusudur. Digor “faqdali somors”
anlayis1 sibyektiv kateqoriyadir vo hiiququ oadobiyyatinda qeyd olundugukimi

2 Benuikast A.B. OCHOBBI HHBECTHIMOHHOIO npaBa Poccuiickoit ®enepanun // [Ipennpunnmatensckoe mpaso. [Ipunokenue
«busnec u nipaBo B Poccuu u 3apyodesxnom. 2012. Ne 1. ctp. 12-22.
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Hudpa-M.2010. ctp. 34.
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“investisiya” anlayisinim hiiquqi terofinin esasina daxil edilo bilmoz”* Yoni basqa
s0zlo desak, investisiya foaliyyatinin miioyyonedici olamatini xarakterizo etmir.

Noaticads E.N.Lisitsanin fikirlori ilo razilasaraq geyd etmok lazimdir ki,
investisiya foaliyyotinin obyektinin osas xiisusiyyoati golocokds investora golir
gtirmok qabiliyyatindon ibaratdir.** Mohz, kapitalin osas vozifosi bundan ibaratdir.
Bu sobobdon do hesab edirik ki, investisiya obyektino istonilon investisiya
goyulusu biitiin halalrda golir gotiirmoays yonolmalidir.

Investisiya anlayisinin tohlilino kegmozdon ovval, ilk ndvbada “investisiya”
termininin etimoloji monasinin {izorindo dayansaq daha mogsodomiivafiq olar.
Azorbaycan dilinin izahli liigatinds investisiya — miioyyon bir igo vosait qoyulmasi
kimi aciglanir.”® Rus - Azorbaycan izahli hilququ ligstinds ise investisiya -
kapital qoyma, sarmaya qoyma, har hansi igo, miiossisaya golir gotlirmo moagsadilo
uzun miiddatli kapital qoyulusdur.?®

O.V. Borisovanin fikrinco, yiiksok investisiya foalligt — iqtisadiyyatin
inkisafinin osas sortidir. Homg¢inin, miiollif hesab edir ki, investisiyalar istehsal
prosesine vo sosial sahayo yeni texnologiyalarin totbigini stimullasdirir. %/

Hiiququ vo iqtisadi odobiyyatlarda investisiya anlayigina dair genis yer
ayrilmisdir. Osason do, bu tozahiiriin genis yayilmasi ilo izah olunur. Iqtisadi
odobiyyatda “investisiya” termininin miioyyon edilmosino miixtolif yanagmalar
mévcuddur. Qeyd etmok lazimdir ki, odobiyyatda hom “Investisiya”, hom do
“kapital qoyulusu” anlayislarindan istifado olunur. Buna baxmayaraq, hom
“investisiya” hom do “kapitali qoyulusu” anlayiginin mozmununda asas mogsad —
golir vo ya monfootin oldo edilmosidir. Olboatto ki, ingilis dilindon torciimodo
“investisiya” kapital qoyulusu demokdir. Lakin, bu iki ifadonin eynilosdirilmosi,
mozmun etibart ilo bu terminologiyalarin eyni olmasi, he¢ do dogru olmazdi.?®
Belo ki, he¢ do biitiin kapital qoyuluslar1 investisiya vo yaxud biitiin hallarda
kapital qoyuluslar1 investisiya hesab olunmur. A.Q.Boqatiryov hesab edir ki,
investisiyalar - onun biitiin tozahiirlorino miilkiyyat toskil edir.® J.M.
Amanjolovun fikrinco investisiyalar - istehsalin vo tokrar istehsalin biitlin
faktorlarin1 kompleks sokildo birlosdiron invensiya prosesidir.

Y.V. Ivanov investisiyanin hiiquqi tobioti moslalorini nozordon kesirarok
geyd edir ki, investisiya — fiziki vo hiiquqi soxslorin, dovlot vo bolodiyys
toskilatlarinin, onlarin aktivlorinin artirilmasma yonelon sormayadir.®® Lakin,
“Investisiya foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda hom
Investisiya, hom do investisiya foaliyyoti anlayislar1 tosbit olunub. Adi ¢okilon

% Aurunosa O.M. [IpaBoBoe peryaupoBaHHE HHBECTUIIMOHHOW NESATEIbHOCTH. (AHAJIU3 TEOPETHYECKUX W IMPAKTUYECKHX
npobiem). M. Bontepc- Kynsep. 2007.

2 Jucuna B.H. [IpaBoBbIE perynMpOBaHUE MHBECTULIMOHHBIX OTHOILIEHUI: TEOPHS 3aKOHO/IATENbCTBA U NPAKTUKA IPUMEHEHUS:
moHorpadwusi, Poc. akan. Hayk. UucOt dpunocodpun u npasa COPAH, M-Bo obpasoBanun 1 Hayku PD. HoBocubupckuii roc.
yau-T. HoBocubupcek. 2011

% Azorbaycan dilinin izahli liigoti. soh 154.

% Pycco-azepbaiimxaHckuii TOTKOBBIN CIOBaph. CTp 242.

7 Bopucosa O.B. VIHBECTHIHOHHBIN KIMMAT B POCCHH: COCTOSHUE M OLCHKA // Aynut u punaHcoBbIi aHamm3. 2015, Ne 1. ctp.
288.  Borarsipes A.I'. MHOCTpaHHbIe HHBECTUIMK: IPABOBOE perynuposatue. M. Poccuiickoe mpaso. 1996, crp. 73.

2 BorateipeB A.I'. UlHOcTpaHHbIe HHBECTUIIMU: TIPaBoBoOe perynupoaHue. M. Poccuiickoe mpaso. €1996, ctp. 73.

 Babacsa b., KanpipoB M. CraHOBIICHHE U Pa3BUTHE HHBECTHIIMOHHOTO 3akoHoAaTenbeTBa. // FOpuct. 2007, Ne 4, crp 23;

¥ Uanos E.B. I'pak1aHCKO-TIPAaBOBOE MOJIOKCHUE MACBBIX HHBECTUIIHOHHBIX (DOH/IOB. BOIIPOCHI TEOPHH U MPAKTHKHU. Buc.
K.10.H. M.2009, cTp.18.



Qanunun 1-ci naddasino asason, investisiya — golir (monfaat) vo ya sosial somars
olda etmak maqsadi ilo sahibkarliq va digar foaliyyat novlari obyektlorina qoyulan
maliyys vasaitlorindon, habelo maddi va intellektual sarvatlorden ibaratdir.

Investisiyaya verilon anlayisindan istifade olunan maliiyys vosaiti, maddi vo
intellektual sarvet anlayisina qanunverici asagidakilar: aid edir:

e pul vosaiti, magsadli bank amanatlori, kreditlor, paylar, schmlor vo digor
qiymatli kagizlar;

e dasinar vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo» basqa maddi
sarvatlor);

e miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tocriibbi vo digor intellektual
sarvatlar;

e bu vo ya digor istehsal ndviinlin toskili {iglin zoruri olan ancaq
patentlosdirilmomis, texniki sonadlosdirmo, vordis vo istehsalat-tocriibosi kimi
tortib edilmis texniki, texnoloji, kommersiya vo digor biliklorin macmusu («non-
hauy);

e torpaqdan, sudan vo digor ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan,
avadanligdan istifado hiiquqlari, habelo miialliflik hiiququndan irali golon vo basqa
omlak hiiquqlarz;

e basqa sorvatlor.

“Investisiya foaliyyati haqqinda” Qanunun 2-ci maddasinin 1-ci hissesine
mviiafiq olataq, investisiya foaliyyatoti investorlarin investisiya qoyulusu vo onun
hoyata kegirilmosi ilo olagodar biitiin horokotlorin mocmusudur.

Beloliklo, investisiya vo investisiya foaliyyoti anlayiglarinin nozordon
kecirdikdo belo gonaoto golmok olar ki, investisiya foaliyyoti investisiyalarin
goyulusunu va realizasi lizra foaliyyot kimi xarakterizo olunur.

Bu giin hiiququ odobiyyatinda investisiyanin tosnifatinin miixtolif osaslari
tosbir olunub. Belo ki, V.Q,Qoqgonininin fikrinco, investisiyalar asagidaki kimi
nosnifatlagdirilir: miiddi  (real) investisiyalar (maddi obyektloro qoyulan
investisiyalar);

» maliyya (nominal) investisiyalar (qiymotli kagizlar, paylara qoyulan
milkiyyat);

> geyri-maddi investisiyalar (tokrar istehsalak timumi sortlorino, reklam
vasitosilo bazanin formalasdiriimasina, elmi-texniki layihslerine vo s.).*"

Investisiyalarin tosnifati mosolosini  nozordon kegirorkon qeyd etmok
lazimdir ki, iqtisadi odobiyyatda ononovi olaraq, kapitalin omolo golmoasine
monboyina gore milli vo xarici investisiyalar farqlondirilir. Investisynin tosnifati
mosolosini  nozordon  kecirorok  A,Q.Boqatiryov  byvestiyanin  miisliyyatin
(investisiya monbalalori baximindan) osas ndvlorino miivafiq olaraq todnifatini
aparir. Miollif investisiyanin ikim noviinii tosbit etmisdir: dovlst vo 6zol
investisiyalart. Hotta, miiallif investisiya qoyulusunun formalarmi da iki ndve
ayirmusgdir: ssuda  formasi( ssuda kapitali, kredit vo borc olan kreditlor) vo
sahibkarliq formasi1 (portfel vo diiziino investisiya formasinda olan sahibkarliq
investisiyalari).

3 Borateipes A.I'. UuBectuimionnoe npaso. M., 1992. crp.18.



S.Z. Isayev isa investiyalar1 asagidaki kimi toskilatlasdirir:

1. Osas kapitala istigamotlonmosino goro; maddi (real) investisiyalar, geyri-
maddi (intellektual) investiusiyalar, maliyys (portfel) investisiyalar;

2. reallagdirma formalarina gora: dovlat vo soxsi investisiyalar;

3. riskin soviyyasino fora: etibatli vo riskli investisiyalar;

4. investisiyanin tsiklina gore: uzunmiiddstli vo qisa miiddatli investisyalar.*

Manbalarine gora diinya bazarinda harokotds olan kapital rosmi (dovlat) vo
xiisusi kapital kimi tosniflosdirilir.

Rasmi kapital vo ya dovlot kapitali hokumotin vo ya hokumotlorarasi
toskilatlarin gorarlarina asason xarica kocliriilon vo ya dlkaya qabul edilon biidco
vosaitlori olub, biitiin dovlot borclarni, ssudalari, yardimlart vo s. kogiirmalori
ohata edir.

BVF, Diinya Bank1 kimi beynolxalq maliyys teskilatlarinin kreditlori digor
dovlatlorarast toskilatlarin vasaitlori do bu kateqoriyaya aiddir. Biitiin hallarda
rosmi kapitalin asas monbayi dovlet biidcasinin veosaitlori olduguna gore, onun
xarico kogiiriilmasi vo ya gobul edilmasi barado qorar hokumoat vo ganunverici
organin birga istiraki ilo gobul olunur.

Xiisusi kapital — xiisusi firmalarin, banklarmm vo s. qeyri-dovlot
toskilatlarinin xarico kogiiriilon vo ya gobul edilon vosaitloridir. Bura 6zol firmalar
torofindon hoyata kegirilon xarici kapital qoyuluslari, kommersiya kreditlori, bank
kreditlori vo s. daxildir. Xiisusi kapital horokotlori barodo gorarlar miiossiso vo
toskilatlarin rohbar organlari torofindon gobul edilir. Onlarin bu sahadoki foaliyyoti
nisboton miistoqil olsa da, biitiin 6lkolordo dovlot bu vo ya digor formada xiisusi
kapital qoyulusu proseslorini tonzimloyir vo onlara nozarot edir. Istifadonin
xarakterino goro kapitalin miqrasiyas: asagidaki formalarda bas verir: sahibkar
kapitali, ssuda kapitali, orta vo uzunmiiddatli kapital, qisa miiddatli kapital,

Beynolxalq kapitalin 0yronilmosi baximindan onlarin funksional bolgiisii
daha boyiik ohomiyyat kosb edir. Funksional baximdan, yaxud mogsadlorino goro
xarici kapital qoyuluslar1 birbasa vo portfel investisiyalaria béliintir.

Birbasa investisiyalar — xarici investorun kapital qoyulusu obyekti olan
miiossiso tizorindo nazarat etmoasinoe imkan veran vo uzunmiiddotli iqtisadi maraqlar
xidmot edon investisiyalardir. Bunlar osason xiisusi firmalar torofindon hoyata
kegcirilir. Portfel investisiyalar — investora real nozarat imkani vermoyon qiymatli
kagizlara qoyulmus kapital olub, birbasa investisiyalar kimi ¢ox vaxt 6zal firmalar
torofindon reallagdirilir. Bununla belo, hor iki tip investisiyalarda dovlot
miiassisalorinin istirakina da boazon tesadiif olunur. Bu formalar igarisindo istor
tocriibi, istorsa do nozori baximdan birbasa vo portfel investisiyalar1 daha boyiik rol
oynayirlar.

Birbasa xarici investisiyali miiossisalords, iimumi kapitalin xarici investora
moxsus hissosinin 10 % hocmindo miioyyonlosdirilmosi sortidir. Todqiqatlar
osasinda miioyyonlosmisdir ki, 10 %lik pay, miiasir soraitdo biitovliikkdo firmanin
foaliyyatino nozarot etmoyo imkan verir. Mohz buna goro do geyd olunan gostarici

%2 §.Z. Isayev Investisiya foaliyyatinin hiiququi tonzimlonmosi. Dars dovaiti. Baki, “igtisad Universiteti” Nosriyyati,
2011, soh: 10-11.



beynolxalq toskilatlar torafindon tovsiyo edilmisdir. Ancaq boazi Olkolords xarici
investorun kapitaldaki payr 10%-don az olarsa, bununla belo, o, miiossisonin
foaliyyotine nozarst etmok iqtidarindadirsa, bu cilir miiossiso xarici investisiyali
miiossiso hesab edilir. Oksino xarici investorlar sohmlorin 10%-don ¢oxuna malik
olmagla yanasi firmada holledici tosiro malik deyilse, bu cilir miiassiso xarici
investisiyalt miiossiso kimi gobul olunmaya bilor.

Noainki birbasa va portfel investisiyalari, o climlodon xarici kapitalin digor
formalar1 arasinda da kaskin forq movcud deyil. Masalan, asas kompaniyanin 6z
xarici filialina verdiyi kreditlor ssuda kapitali yox, birbasa investisiyalar
kateqoriyasina aid edilir.

Birbasa investisiyalarin ixraci vo idxalinin asas sobabi firmalarin kapitalinin
elo 6lko vo sahodos yerlosdirmok cohdidir ki, burada o, maksimum monfast gotirsin
vo iqtisadi riskin diversifikasiyasina imkan versin. BMT-nin iqtisadi todqiqatlar
xidmatinin apardigi coxsayl arasdirmalar gostorir ki, birbasa investisiyalarin idxali
Vo ixracinin 0ziinomaxsus saboblori xeyli dorocads idientikdir. Birbasa investisiya
ixracinin baglica sabablori bunlardir : texnoloji liderlik, is¢ilorin ixtisas saviyyasi,
miqyas effekti, firmanin Olgiisii, istehsalin tomorkiizlosmo doracosi, tobii
resurslardan istifado imkanlar1 vo digor soboblor

Birbasa xarici investisiyalarin idxali, dediyimiz kimi toxminon eyni
motivloro osaslanir. Daha dogrusu, yuxaridaki soboblordon altis1 hom do xarici
kapital idxalinin sobablori kimi ¢ixig edir. Onlarin ilk {igiinlin (texnoloji liderlik,
is¢ilorin ixtisas soviyyosi vo reklamda olan istiinliiklor) vo besincinin birbasa
investisiyalarin idxalia tosiri ixraca olan tosirlo analojidir. Miqyas effekti vo
istehsalin tomorkiizlosmo dorocosi iso investisiya idxalinin yox, ixracinin amili
rolunu oynaynr.

1-ci sual iizra natica:
Bu sualda investisiya vo investisiya foaliyyati anlayislarinin nisboti
mosalolorine  toxunulmus, investisiya foaliyyatinin moqgsad vo vozifalori
gostarilmoklo yanasi, investisiyalarin névlori sadalanaraq sorhi verilmisdir.



Sual 2. Investisiya foaliyyatinin obyektlori va subyektlari.

Vasait qoyulusunun somorali  istigametinin  miioyyanlogdirilmasinin
miikkommol metodoloji tominata ehtiyact var. Ik ndvbodo saholorin
investisiyalagdirilmasi {i¢lin cazibodarligini miioyyon etmok lazim golir. Bunun
iclin iso informasiya tominatinin kafi saviyyasi talab olunur. Toassiif ki 6lkomizda
miivafiq informasiya bazas1 holo do tam formalagmanmisdir. Umumiyyatlo, xarici
investisiyalarin calb edilmasi, informasiya tominati sahasinda ciddi problemlorin
hallini nazards tutr. O climlodon, informasiya resurslarini idars edon vo onlarin
kommersiyas1 asasinda istifadasini  hoyata kegiron qurumlarin yenidon toskiline
ehtiyac hiss olunur.

Miixtoalif soviyyelords (6lks, rayon, miiossiso) bazar hagqqinda kommersiya,
noqliyyat vo telekommunikasiya barado informasiyanin c¢atismamasi, xisusilo
kicik vo orta xarici sirkotlor vo firmalarin investisiya qoyuluslar1 {iclin maneoyo
cevrilir.

Sahonin investisiyalagsma ti¢ilin cazibadarliginin qiymotlondirilmasi, tobii ki,
onun maliyyas-iqtisadi foaliyyatinin hortorafli tohlili sayossindo miimkiindiir. Bu
halda miixtalif amillorin tasirinin kamiyyatca qiymatlondirilmasi zaruri olur.

Beynolxalq tocriibodo iqtisadiyyatin hor hansi bir sahosinin vosait qoymaq
noqteyi-nazorindon olverisli olub-olmamasini miioyyonlosdirmok {igiin omsallar
grupundan istifado edirlor. Homin omsallarin faktiki qiymeotlori, normativ vo ya
bohran vaziyyatini oks etdiron soviyyalords tutusdurulur vo notico oldo edilir. Tobii
ki, bu halda tohlil iiclin, hans1 omsallarin istifado edilocoyi vo normativ (vo ya
bohran) komiyyati toyin edilmolidir.

Investisiya miihitinin qiymotlondirilmoesindo siyasi vo iqtisadi sabitlik,
ganunvericiliyin =~ milkommeollik  dorocosi, vergi sisteminin  somoraliliyi
infrastrukturun inkisaf soviyyosi vo s. gostoricilor istifado edilir. Kecid
igtisadiyyatli Olkolordo torpaq {lizorindo miilkiyyat , girov mexanizminin
reallagmas1 kimi prinsipial mosalolordo investorlar birmonali cavab almadiqda
investisiya calb edilmosindo ciddi problemlor meydana ¢ixir.

Investisiya miihitinin formalasmasinda sigorta sistemi bdyiik rol oynayr.
Inkisaf etmis 6lkalorin s13orta toskilatlarinda kiilli miqdarda maliyys ehtiyatlarinm
toplanmasi1 sigortan1 foal investisiya yolu ilo iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmosinin
mihiim amilino ¢evirir.

Investisiya faaliyyati hagqinda AR Qanununun 3-cii maddesino miivafiq
olaraq, igtisadiyyatin biitiin saholorindo hor hans1 amlak, o ciimlodon osas fondlar
vo dovriyys vosaiti, qiymotli kagizlar, mogsodli pul omanatlori, elmi-texniki
mohsullar, intellektual sorvatlor, digor miilkiyyst obyektlori, habelo omlak
hiiquqglar1 investisiya foaliyyotinin obyekti ola bilor. Yaradilmasi vo istifado
edilmasi Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlar1 ilo miioyyonlosdirilmis
sanitariya-gigiyena, radiasiya, eckologiya, arxitektura vo digor normalarin
toloblorine uygun golmoyon, habelo votondaslarin, hiiquqi soxslorin vo dovlotin
qanunla miidafio edilon hiiquq vo monafelorini eloco do insanlarin saglamligini,
dovlat tohliikasizliyini pozan, yaxud poza bilocok obyektlors investisiya qoyulmasi
qadagandir .



Investisiya faaliyyotinin subyektlori investor va investisiya foaliyyatinin
istirakcilaridir. Azorbaycan Respublikasinin vo xarici 6lkalorin vatondaslart ve
hiiquqi soxslori, votondasligi olmayan soxslor, habelo dovlatlor investisiya
foaliyyatinin subyektlori ola bilorlor. Investor dedikda, 6ziino moxsus olan, borc
gotlirdiiyli vo ya colb etdiyi maliyys veosaitini, maddi vo intellektual sorvatlori
investisiya foaliyyoti obyektlorino qoymaq haqqinda gorar gobul edon, habelo
onlardan istifado olunmasini tomin edon subyektlor basa diisiiliir. Investisiya
faaliyyatinin istirakcilart dedikds, investisiya niyystinin hoyata kegirilmasini
sifariglorin icracis1 qisminde vo ya investorlarin tapsiriglr osasinda tomin edon
Azarbaycan Respublikasimin va xarici dovlstlorin vatondaglar1 va hiiquqi soxslori,
habelo votondagligl olmayan soxslor basa diisiiliir.

Azarbaycan Respublikasi orazisindo miilkiyyot formasindan vo tosorriifat
faaliyyetinin ndviindan asili olmayaraq investisiya faaliyyetinin biitiin subyektlori
investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi sahasinda borabor hiiquqlara
malikdirlor.

Investor miistaqil suratde investisiya qoyulusunun magqsadini, istiqgametini,
noviini vo hocmini miioyyonlosdirir, onun hoyata kegirilmosi ii¢clin miigavilo
osasinda, o climlodon miisabiqe vo hoarrac yolu ilo fiziki vo hiiquqi soxslori
investisiya faaliyyotinin hor hansi istirak¢is1 qismindo colb edir. Investor
Azarbaycan Respublikasinin orazisinds investisiyanin obyektlorine va naticalorine
sahiblik, istifado vo saroncam vermok, homginin investisiya vo ticarat omoliyyatlar
hoyata kec¢irmok hiiquqglarina malikdir. Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyino
zidd olmadigda investorun fiziki vo hiiquqi soxslordon birbasa vo ya vasitogilik
yolu ilo istonilon miqdarda vo ndvdon olan omlaki toroflorin miioyyanlosdirdiyi
qiymatlorlo vo sortlorlo almaq hiiququ vardir.

Investisiya faaliyyotinin subyektlori asagidaki vozifalori dasiyirlar:

1. maliyyo wvosaiti vo maddi sorvotlor osasinda hoyata kecirdiklori
investisiyanin hocmi vo maliyyalosdirilmosi monbayi barodo yerli banklara vo ya
maliyya organlarina miivafiq organlarin arayisini togdim etmok;

2. 0sash tikinti vo icazo tolob edon digor islor {iglin miivafiq dovlot
organlarindan vo xiisusi xidmatlordon zoruri icazo vo ya raziliq almagq;

3. texnoloji, sanitariya-gigiyena, radiasiya, ckologiya vo arxitektura
toloblorino omol edilmosi baximindan investisiya layiholori {i¢lin ekspertiza royi
almaq;

4. Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyi ilo nozords tutulmus gaydada
miloyyonlosdirilon norma va standartlara, habels beynalxalq norma va standartlara
omol etmoak;

5. dovlat organlarmin vo vozifoli soxslorin 6z solahiyyatlori daxilindo,
Azorbaycan Respublikasinin Qanunvericilik aktlarma uygun verdiklori toloblori
yering yetirmok;

6. miioyyonlosdirilmis qaydada maliyya vo statistika hesabatlart toqdim
etmok;

7. hags1z raqabato yol vermomok vo antiinhisar tonzimlonmosinin talabloring
omol etmak.



Investisiya foaliyyotinin subyektlorindo biri do investisiya fondlaridir.
Hiiququ elmindas is9 investisiya fondalrinin anlayigina dair bu giinii godar vahid bir
fikir formalagmayib. Buna osas sobob kimi iso investisiya anlayisinin qeyri-
mioyyaonliyidir. Ciinki, bu anlayis daha ¢ox iqtisadi anlayisdir, nainki hiiquqi ve
hiiquq elminda do kifayat doracada islonilmomisdir.

Hesab edirik ki, investiya fondlariin anlayigini istifade etmokdon o6trii, ilk
novbads investisiya fondlarinin funksiyalarini basa diismok, investisiya fondlarinin
miasir hiiquqda forqlondirilon ndvlorini bilmok zoriridir. Onu da geyd etmok
yering diisor ki, hiiququ elminds “suveren investisiya fondlar” anlayisina da tez
tez rast gonilir. V. Puqininin fikrinca, suveren investisiya fondlar1 s6z birlosmasi
hor hans1 bir dovloto moxsus olan suveren fondun adlandirilmasi {i¢lin investiya
banklar1 torofindon diisiiniilmiisdiir.*® Belo fondlar adoton ictimai sektora artiq
likvidlilik hesabma ve Morkezi Bankin ehtiyati hesabina toskil olunur.** Suveren
fondlar miixtlif aktivlordo yatirilan vo dovlot torafindon idars olunan maliyya
alotlorindir. Qeyd etmok lazimdir ki, hiiquq odobiyyatlarinda “Suveren investisiya
fondu”na dair digor anlayiglara da rast galinir. Belo ki, M.V. Kaurakova hesab edir
ki, “....investisiya fondlar1 — soxsiyyatin, comiyyatin vo dovlotin azad inkisafini
tomin etmok moqsadilo transsorhod osasinda kommersiya foaaliyyotindo istirak
etmok hiliququ olmaqla publik mogsodloro ¢atmaqdan 6trii dovlot torofindon
yaradilan hiiquqi soxslordir.*

Investisiya fondlar1 adoton, investisiya fondlarmin obyektlori hesab edilon
aktivlora goro vo fondlar torofindon istifado olunan investisiya strategiyasina goro
tosnifatlasdirilir. Iqtisadiyyatda investisiya fondlarmin rolunu nozordon kegirdikdo
geyd etmok lazimdir ki, investisiya fondlar1 ildon ilo diinya iqtisadiyyatinda boyiik
rol oynayir. A.S. Jeqalova geyd edir ki, miiasir diinyada payli investisiya
fondlarmin aktivlorinin pay1 inkisaf etmis 6lkolordo UDM-in 15-30%-i toskil
edir.®® V.I. Qavrilyukun fikrinco, investisiya fondlar1 — biitiin diinyada investisiya
goyulusunun fiziki soxslor torofindon daha tez tez istifado olunan alotlordon
biridir.*” F.I. Fridmamn fikrinco, investisiya fondlarmin funksiyalari
asagidakilardir.

1. Pul vasaitlorinin investisiyasi;

2. 9halinin amanatlorinin saxlanilmasi;

3. Qeyri-dovlat pensiya fondalrinin aktivlorinin suveren investisiya fondlari,
s1gorta sirrkatlori torafindon calb edilon pul vosaitlorinin idars edilmosi;

4. Qiymotli kagizlar bazarmin likvidliyinin yiiksaldilmos

5. Qiymatli kagizlar bazarinin doyiskonliyinin azaldirlmasi,

6. Kredit bazarinda faiz doracalorinin asagi salinmasi;

7. Elmi vo texniki inkisafin maliyyolosdirilmosi;
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Investisiya fondlarinin toskili, foaliyyoti “Investisiya fondlar1 haqqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu ilo tonzim olunur. “Investisiya fondlari
haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunun  1-ci maddssine asasan,
investisiya fondu dedikda, sohmdar vo ya payl investisiya fondu formasinda
yaradilan, vosaitlorin calb edilib monfaat olds edilmasi mogsadi ilo investisiya
boyannamasindo nozords tutulmus qaydada yatirilmasi ilo mosgul olan maliyyo
qurumudur. Investisiya fondlar: iki ndve ayrilir: sshmdar investisiya fondu vo
payl investisiya fondu. Sohmdar investisiya fondu - sohmdar investisiya fondu
foaliyyoti  igiin lisenziyaya malik  olan, foaliyyotinin miistosna  predmeti
sohmlorinin  yerlogdirilmasindon oldo edilon pul vasaitlorinin  investisiya
boyannamasi ilo nozords tutulmus gaydada qiymotli kagizlara vo digor omlaka
yatirilmasindan moanfoot oldo edilmasi olan agiq sohmdar comiyyatidir. Payh
investisiya fondu - imumi payli miilkiyyat hiiququ osasinda investisiya fond
paylariin sahiblorino moxsus va investisiya fondunun idaragisinin idaroetmosindo
olan omlak toplusudur. Payli investisiya fondu hiliquqi soxs statusuna malik deyil
vo onun aktivlori paylarinin satisindan daxil olan pul vasaitlorindon, homin
vasaitlorin investisiyast naticosinda aldo olunan digor aktivlordon ibaratdir. Payli
investisiya fondu agiq, qapali va interval formada yaradila bilor. Payli investisiya
fondu 6zii-6zliiylinde li¢ nove ayrilir:

o aciq payh investisiya fondu — paylarinin satisin1 vo geri satinalinmasini
haftads bir dofodon az olmamagq sorti ilo hoyata keciron vo aktivlori yalmz pul
vosaitlori vo qiymaotli kagizlardan ibarat olan payl investisiya fondudur;

o interval payh investisiya fondu - paylarmin satisint vo  geri
satinalinmasini ildo bir dofodon az olmamagq sorti ilo hoyata kegiron vo aktivlori
yalniz pul vosaitlori vo qiymotli kagizlardan ibarot olan payl investisiya fondudur;

o qapalh payh investisiya fondu — paylarnin satisin1 vo geri satin
almmasin1 fondun foaliyyot miiddotinin sonunda, ganunla miioyyon edilmis
qaydada hoyata kegiron vo aktivlori yalniz pul veosaitlori, qiymotli kagizlar vo
dasinmaz omlakdan ibarat olan payli investisiya fondudur.

Sohmdar investisiya fondunun adinda “sohmdar investisiya fondu”, payh
investisiya fondunun adinda iso “payli investisiya fondu” sozlori olmali vo payl
investisiya fondunun a¢iq, interval vo ya gapali olmasi1 gostorilmolidir.

Sohmdar investisiya fondu azi ii¢ hiiquqi vo (vo ya) fiziki soxs torafindon
aclq sohmdar comiyyoti formasinda yaradilir. Sohmdar investisiya
fondu Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki torofindon verilmis lisenziya
osasinda foaliyyat gostorir. Sohmdar investisiya fondunun nizamnamo kapitalinin
minimum miqdar1 vo onun formalasdirmasi qaydalar1 Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki torofindon miioyyon edilir. Qanunvericiliys osason sohmdar
investisiya fondu sahibkarliq foaliyyetinin digor novlori ilo mosgul ola bilmoz.
Sohmdar investisiya fondunun investisiya mogsadlori ii¢lin nozords tutulmus
aktivlori miiqavilo osasinda idarogi torofindon idaro edilir. Homginin, Sohmdar
investisiya fondu téromo miiossisolor yarada, adi adli sohmlordon basqa digor
giymatli kagizlar buraxa bilmoaz.

Sohmdar investisiya fondunun sohmdarlarinin {imumi yigimcaginin
miistosna solahiyyatlorine agsagidakilar aiddir:



¢ idaraginin vo ya depozitarin doyisdirilmasi barads gorarin gobul edilmasi;

+¢ fondun xorclorinin artirilmasi barads gorarin qobul edilmosi.

Sohmdar investisiya fondunda torkibi tok sayda, az1 {i¢ fiziki soxsdon ibarot
olmaqla miisahido surasi yaradilmalidir. Miisahido surasinin {izvlorindon azi biri
sohmdar investisiya fonduna aidiyyoti soxs Olmayan miistoqil soxs olmalidir.
Sohmdar investisiya fondu ilo miivafig miigavilolor baglamis idaraci, depozitar,
auditor vo  qiymeotlondirici,  habelo onlara  aidiyyati  olan  soxslor
vo onlarin niimayondolori sohmdar investisiya fondunun miisahido surasinin lizvii
ola bilmaz. Sohmdar investisiya fondu ilo miivafiq miiqavilslor baglamis
idarag¢inin, depozitarin, auditorun vo qiymotlondiricinin amokdaglari, habelo onlara
aidiyyoti olan goxslor sohmdar investisiya fondunun icra orqanmin izvii ola
bilmozlor.

Payl1 investisiya fondu aciq, interval vo ya qapali formada yaradilir. Payh
investisiya fondunun yaradilmasi barade qorar idaro¢i torafindon gobul edilir.
Idarogi payl investisiya fondunun idars edilmosi qaydalarina miivafiq olaraq fondu
toskil edon biitiin omlak hiiquqlari paygilarin xeyrina hoyata kegirir. idaragi payli
investisiya fondunun omlaki ilo bagli fondun idars edilmesi qaydalarina zidd
olmayan aqdlor baglayir. Bu aqdlor idaragi torafindon, onun hansi payl investisiya
fondunun adindan ¢ixis etdiyi gostorilmoklo baglanilir. Payli investisiya fondunun
formalagdirilmasinin bas tutmus hesab edilmosi iiciin yetorli olan kapitalin
minimum hacmins dair toloblor Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki
torofindon miioyyaon edilir.

Payli investisiya fondunun idaro edilmosi qaydalar1 sortlori payli investisiya
fondunun idaragisi torofindon miioyyon edilon, yalniz dovlet gqeydiyyatina
alindigdan sonra miivafiq hiiquqi naticolor yarada bilon, investisiya fond payimnin
alimmasi ilo investor vo idaracinin garsiligl hiiquq vo vozifolorini miioyyon edon
sonaddir. Payli investisiya fondunun idaro edilmosi gaydalarinda asagidakilar oks
etdirilmalidir:

» fondun tam adi vo formasi (ag1q, interval va ya qapali);

» idaroginin, depozitarin vo auditorun tam adi, yerlosdiyi linvan va
lisenziyanin rekvizitlori;

» qiymatlondiricinin (oldugda) tam adi vo hiiquqi tinvant;

» investisiya boyannamasi;

» fondu toskil edocok pul vasaitlorinin fondun formalagdirilmasinin bas
tutmus hesab olunmasi ti¢iin yetorli, maliyya bazarlarina nazarat orqani torafindon
miloyyon edilmis minimum miqdardan az olmayan miqdart;

» fondun formalasdirilmasi1 miiddoti;

» emissiya edilon paylarin sayi;

» fondun formalasdirilmasi1 miiddoti orzinds bir payin doyeri;

» idaroginin hiiquq vo vozifslori;

» pay sahiblorinin hiiquqlari;

» fondun foaliyyot miiddoti vo ya onun miiddotsiz foaliyyot gostormosi
barados qeyd;

» paylarin alinmas1 vo geri satilmasina dair sifariglorin verilmosi vo icra
olunmasi1 qaydalar1 vo miiddatlori;



» bir investorun fonda daxil edilmasi ii¢lin tolob edilon vosaitlorin vo ya
paylarin minimum miqdart;

» paylarin alinmasi ilo bagli idaragiyo verilmis pul veosaitlorinin fondun
torkibino daxil edilmasi qaydast;

» payin cari doyarinin hesablanmas1 qaydast;

» pay sahiblorinin reyestrindo miilkiyyst hiiquqlarinin = 6tiiriilmosinin
geydiyyat1 qaydast;

» fondun aktivlori hesabina idarogiys, depozitara vo digor soxsloro
Odonilmali olan miikafatlarin, xarclorin vo xidmoat haglarinin hesablanma qaydasi
vo maksimum hocmi (fondun aktivlorine nisboton faizlo);

» fondun foaliyysti haqqinda molumatlarin agiglanmasi qaydast,

» fondun aktivlorinin 6lkodon konarda yerlosdirilmosi nozordo tutulduqda,
aktivlorin xarici idaraginin idara edilmasinae verilmasi qaydasi;

» fondun logvi ilo bagl idaragi torofindon miivafiq todbirlorin goriilmasi
qaydasi (o ciimlodon, idaraginin lisenziyasinin logv edilmosi halinda);

» fonddan va pay sahiblorindon vergilorin tutulmasi rejimi barodo molumat;

» payli investisiya fondunun formalasdirilmasi bas tutmadiqda, qoyulmus
vasaitlorin geri qaytarilmasinin formalar1 vo qaydalart;

» ganunvericiliklo miioyyon edilmis digor molumatlar.

Paylar bilavasito idarogi torofindon vo ya investisiya sirkotinin vasitasi ilo,
investisiya fondunun aktivlori hesabina geri satin alina bilor. Payli investisiya
fondunun formalagdirilmasi1 miiddotindo paylarin geri satin alinmasina yol verilmir.
Fondun formalasdirilmas1 miiddoti istisna olmaqla, paylarin geri satin alinmasi
paylarin satis1 ilo eyni zamanda hoyata kegirilmolidir.

2-ci sual natica:

Bu sualda investisiya foaliyyotinin obyektlori gdostorilmis, subyektlori
investor vo investisiya foaliyyotinin istirak¢ilar1 olmaqla, onlarin hiiquq vo
vozifalori tosbit olunmusdur. Eyni zamanda, bu sualda investisiya fondlarmnin
anlayis1 verilmis, onlarin novlori, toskili vo idaro edilmosi mosalolori tosbit
olunmusdur.



Sual 3. Xarici investisiyalar va onlarin strukturu

1994-cii ildon baslayaraq qarsiligh faydali omokdashiga osaslanan “agiq
qap1” siyasotinin hoyata kecirilmosi, xarici investisiyalarin qorunmasina tominat
verilmasi vo sahibkarliq faaliyyati {igiin olverishh miihitin yaradilmasi naticosindo
Azorbaycanin milli iqtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarin hocmi ildon-ilo
stiratlo artmaqdadir. “Osrin kontraktr” adlanan neft miiqavilalorinin baglanmasi ilo
20 sentyabr 1994-cii ildon start gotiiron vo 6lkomizo xarici sarmays axini ilk illordo
osason Azorbaycanin neft sektoruna yonadilirss, sonralar iqtisadiyyatin digor
saholorino yonoldilmisdir. Goriindiiyli kimi, xarici kapitalin 6lkomizo axini, xarici
investorlarda marag1 getdikco artirir. Bu bilavasito Azorbaycanin zongin tobii
ehtiyatlarinin, xammal resurslarinin olmasi ilo yanasi, kifayot gqodor ucuz is¢i
qiivvesinin olmasi, eyni zamanda ixtisasli, elmi-texniki kadr potensialinin
movcudlugu, Azarbaycanin tutdugu cografi movqgeyi-noqliyyat oslagalori vo onun
mohsullarin1 diinya bazarmma c¢ixara bilmosi liglin olverigli soraitin olmasi ilo
olagolondirir.

Azorbaycan iqtisadiyyatina investisiya qoyuluslarini, Azorbaycanin tobii
resurslart vo daxili bazarmma yol tapmaq tsulu hesab edon iri transmilli
korporasiyalarin foalligi. Azorbaycan Respublikasina investisiyalar onlar {ig¢iin
global uzunmiiddatli investisiya strategiyasinin nisboton bdyiik olmayan hissosidir,
bu da onlar yiiksok risklo vo qoyuluslarin miivogqqgoti monfootsizliyilo barigmaga
sovq edir. Bu siradan olan xarici investorlara Azorbaycan Respublikasi yanacaq
energetika kompleksindo “EKSON”, “AMOKO”, “RAMKO”, “Energetika
Kompani?, “Statoyl”, “Bi-Pi  AMOKO”, “Sevron”, “TRAO”, “Brits
Petroleum”,”Likoyl”, “Penzoyl” vo s.

Xarici Olkolordo Azorbaycan diasporunun niimayondoliklorindon olan
investorlar, homg¢inin Azorbaycan Respublikasindan ganunsuz xarico aparilmis vo
orada ganunilosdirilmis kapitali qoyan sirkotdir. Bu ciir investorlar iigiin ilk
ndvbado, yiiksok rentabelli va siiratlo ddonilon layihalors qoyuluslar xarakterikdir;
Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin risk doracosi, xarici investorlar
liclin yerli spesifikan1 yaxsi bilmomolori, 6lkodo genis is vo status olagolorinin
olmamas1 hesabina xeyli yiiksolir. Investorlarin biitiin gostarilon kateqoriyalar
praktiki olaraq 6z investisiyalarini daha agir iqtisadi voziyyotdo olan qoyuluslarana
moxsus iimumi risklorlo yanasi, investorlar1 asagi rentabellik soviyyasi qorxudur vo
Azorbaycanin masingayirma vo metallurgiya miiossisolorinin oksariyyati {i¢iin
xarakterik olan miossisolorin texniki cohotdon yenidon qurulmasi tizro
uzunmiiddatli investisiya proqramlarmnin zoruriliyi, daha sabit iqtisadiyyat1 olan
Olkalor torafindon yiiksok roqabot qorxudur.

Xarici investisiyalarin calb edilmasinin baslica sorti investisiya miihitinin
yaxsilasdirilmasidirsa, bu prosesin tomin olunmasinin 9sas amili hiiquqi bazanin
mohkomlondirilmasidir. Bu zaman - hiiquqi normalarda nozordo tutulan
doyisikliklor haqqinda sahibkarlarin gabaqcadan molumatlandirilmast vo
investorlarin  foaliyyotino ekoloji reqlament qoyulmasi masololori diggot
morkozindo olmahidir. Artiq sirr deyildir ki, xarici investorlarin ekoloji
reqlamentlordoki bosluglardan sui-istifads etmasi nadir hal deyildir.



Olbatts nozors almaq lazimdir ki, xarici investisiyalasdirma miinasibatlorinin
Oziinamaxsuslugu bu miinasibatlors hiiquqi vasitelorin boyiik qismini, yoni hom
milli hiiqug, ham da beynslxalq hiiquq tonzimlonmasini, basqga sozls , hiiququn iki
sisteminin — milli va beynalxalq hiiququn totbiqini zoruri edir.

Investisiya monitoringinin milli sisteminin yaradilmas1 olverisli investisiya
miihitinin tominatinda az rol oynamur.

Monitoring investisiya foaliyystindo qoyuluslarin artmasinin onlardan slave
edilon golirlorin artmasi ilo miisayiot olunmasi faktim agkara cixarmaq vo
tasdiglomak vozifasini yerino yetirmalidir.

Investisiya miihitinin qiymotlondirilmesindo daxili qurumlarin daha foal
istirak1 yalniz isin xeyrinadir. Belo ki, bu halda xarici investorlar acnabi
ekspertlorin vo konsalting firmalarin qiymatlari ils kifaystlonmazlor.

Xarici investisiyanin qorunmasi haqqinda AR Qanununun 2-ci maddosino
miivafiq olaraq, Azarbaycan Respublikasinda xarici investorlar asagidakilar ola
bilor:

1. xarici hiiquqi soxslar;

2. xarici votondaslar, votondasliq olmayan soxslor vo xaricdo daimi yasayis
yeri olan Azorbaycan Respublikasi votondaslari; bu sortlo ki, onlar vetondasi
olduglar1 vo ya daimi yasadiqlar1 6lkodo tosorriifat foaliyyoti ilo mosgul olmaq
liclin geydo alinmis olsunlar;

3. xarici dovlatlor;

4. beynolxalq toskilatlar.

Xarici investorlarin monfoot oldo etmok moqsadilo sahibkarliq foaliyyati vo
basqa nov foaliyyot obyektlorino qoyduqlari omlakin vo oamlak hiiquglarinin biitiin
novlori, o ciimlodon intellektual foaliyyotin noticolorino hiiquglar vo osya
hiiquglarina aid olmayan digor hiiquqlar xarici investisiyadir.

Xarici investorlar Azorbaycan Respublikasi orazisindo asagidaki yolla
investisiya qoya bilorlor:

1. Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslori vo votondaslari ilo birlikdo
yaradilan miiossisolordo, togkilatlarda payciliq istiraki;

2. tamamilo xarici investorlara moxsus olan miiossisalor yaradilmast;

3. miiassisalarin, omlak  komplekslorinin, binalarin, qurgularin,
miiossisalords istirak payiin, sohmlorin, istiqrazlarin vo digor qiymatli kagizlarin,
habelo Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyino miivafiq surotdo xarici
investorlara moxsus ola bilon bagqa omlakin oldo edilmasi;

4. torpaqdan vo basqa tobii ehtiyatlardan istifads hiiquqlarinin, habelos digor
omlak hiiquqlarinin alds edilmasi;

5. Azarbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslori vo veotondaglar1 ilo xarici
investisiya qoyulusunun basqa formalarini nozords tutan miiqavilslor baglanmasi.

Azorbaycan Respublikasimin orazisindo xarici investisiya hiiquqi cohotdon
tam vo qeyd-sortsiz miidafio olunur. Azorbaycan Respublikasinin sonraki
qanunvericiliyi investisiya qoyulusu soraitini pislogdirdikdo on il arzindo Xarici
investisiyaya investisiyanin qoyuldugu zaman qiivvads olmus qanunvericilik totbiq
edilir.



Lakin, bu, miidafionin, milli tohliikesizliyin vo ictimai qaydanin tomin
olunmasi, kredit vo maliyys, otraf miihitin, ohalinin oxlaq vo saglamliginin
miihafizasi barasinde Azarbaycan Respublikasi ganunvericiliyinin doyisdirilmasina
samil edilmir. Investisiya faaliyyatino xitam verildikdo xarici investorun hiiququ
var ki, ona catasi investisiyant vo investisiya ilo olagodar golirlori investisiya
foaliyyetina xitam verildiyi zaman real doyar {izra pul vo omtos formasinda alsin.

Miivafiq vergi va riisumlart 6dodikdon sonra xarici investorlarin investisiya
ilo olagadar ganuni osaslarla xarici valyuta soklindo olds etdiklori golirlori vo basqa
mobloglori, o climlodon kompensasiyalari vo zororin 6donilmosi mobloglorini
xarica koclirmasina tominat verilir. Azorbaycan Respublikasi orazisinds xarici
investorlarin gotlirdiiklori monfoot homin pul vahidi soklindo yenidon investisiya
kimi qoyula bilor, Azorbaycan Respublikasinin banklarinda saxlana bilor,
Azorbaycan Respublikas1t Morkozi Bankinin miioyyon etdiyi qaydada vo sortlorlo
xarici valyuta almaq tlg¢iin sorf edilo bilor. Xarici investisiyali miiassisolor sohmdar
comiyyatlori, mohdud moasuliyyatli comiyyatlor, digor tosorriifat comiyyotlori vo
ortagliglar1 soklinds, habelo Azarbaycan Respublikasinin (ganunvericiliyina zidd
olmayan hor hansi bagqa formalarda yaradilir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo asagidaki miioessisolor yaradila vo
foaliyyot gbstora bilor:

» xarici investorlarin pay istiraki ilo miiassisalor (birgo miiassisalor);

» tamamilo xarici investorlara moxsus olan miiossisalor (xarici miiassisalor);

» xarici  hiiquqi  soxslorin  niimayondoliklori  (biirolari, kontorlari,
agentliklori).

Birgo vo xarici miiossisolor Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxsloridir.
Xarici investisiyali miiossisolorin yaradilmasi qaydas1 Azorbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyi ilo miioyyon edilir. Xarici investisiyali banklarin yaradilmasinin
xiisusiyyatlori Azorbaycan Respublikasinin banklar vo bank foaliyyoti hagqinda
ganunvericilik aktlar1 ilo miioyyon edilir. Azorbaycan Respublikasinda xarici
investisiyalt miossisolorin ucotu miivafiq icra hakimiyyoti orqani torofindon
aparilir.

Xarici investisiyali miiossisolor Azarbaycan Respublikasinin ganunvericilik
aktlarinda nozords tutulmus sortlorlo vo qaydada birlogib assosiasiyalar, konsernlor,
konsorsiumlar va bagqa birliklor yarada bilor.

Belo miiossisolor ovvallor yaradilmis birliklors daxil ola bilor.

Xarici investisiyali miiossisalordo nizamnamo fondunun 25 faizinadok
mablogdo ehtiyat fondu yaradilir. Ehtiyat fondu illik ayirmalar yolu ilo yaradilir.
Ayirmalarin mablagini vo valyutanin néviinii miiossiso miistoqil miioyyan edir.

Tamamilo xarici investorlara moxsus miiossisolor vo nizamnamoa-fondunun
30 faizindon ¢oxu (xarici investisiyadan ibarot olan miiossisolor 6z istehsal
etdiklori mohsulu (iglori, xidmaotlori) lisenziyasiz ixrac edo bilorlor. Xarici
investisiyalt miiossiso Oziiniin tosarriifat foaliyyati ticlin mohsulu (islori, xidmotlori)
lisenziyasiz idxal edo bilor. Mohsulun (islorin, xidmotlorin) xarici investisiyali
miiossisolorin istehsal etdiyi mohsula aid edilmesi qaydasini Azorbaycan
Respublikasinin Nazirlor Kabineti miioyyan edir. Xarici investisiyali miiassisalorin



0z mohsulunu ixrac etmokdon valyuta ilo oldo etdiklori satis pulu onlarin
saroncaminda qalir.

Birgo miiassisonin nizamnamsa fonduna xarici investorun amanati kimi vo ya
tamamilo xarici investora moxsus miiossisanin yaradilmasi li¢iin Azarbaycan
Respublikasina gotirilon omlak gomriikk riisumundan azad edilir. Xarici
investisiyalt miiossisonin ocnabi is¢ilorinin 6z ehtiyaclar1 tigiin Azorbaycan
Respublikasina gotirdiklori amlak gdmriik riisumundan azad edilir. Azarbaycan
Respublikasinin qanunvericiliyi ilo macburi sigortalama nazords tutulmadiqda,
xarici investisiyalt miiossiso 6z omlakinin, istehsal, maliyyo vo bagqa risklorinin
sigortalanib sigortalanmayacagini 6zii hall edir. Xarici investisiyalt miiassisalor,
habelo xarici investorlar Azaorbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlar: ilo
miioyyan edilon vergilori 6dayirler.

Xarici investisiyali miiossiso gotiirdiiyli 6hdsliklorin biitiin névlorini tomin
etmok, o climlodon borc vasaiti calb etmak {liciin 6z amlakindan istifado eda bilor.
Ohdoliklori tomin etmok {i¢iin o, binalar, qurgular, avadanlq {izorindo omlak
hiiquglarindan vo digor omlak hiiquqlarindan, o ciimlodon torpaqdan istifade
hiiququndan istifads edo bilor.

Xarici investorlara miinasibat coxsayli vo miixtalif soviyysli amillorin tosiri
altinda formalasir. Lakin diinyada hazirki iqtisadi realliq inteqrativ olagolorin
xtisusilo kapital axin1 baximindan slagolorin intensivlesdirilmasinin olverisliliyi
haqqinda arqumentlors malikdir. Belo ki, xarici sirkotlorin istiraki 6lkoyo on miiasir
texnologiyani vo miivafiq idaroetmo vordislorini gotirir. Bu, xarici bazara ¢ixmagi
da asanlasdirir, masgullugu artirir va yerli istehsalin inkisafina sabab olur.

Miiasir diinyada investisiya prosesi transmilli korporasiyalarin istiraki
olmadan demok olar ki, bas vermir. Hazirda investisiya proseslorinin
xiisusiyyatlorindon biri odur ki, istehsalat vo kommersiya foaliyyati li¢lin sadoco
investisiyalar deyil, elmi-texniki innovasiya nailiyyatlori, otraf-miihito zoror
vermoyan tullantilarsiz texnologiyalar1 reallagsdiran investisiyalar tolob olunur.
Tosadiifi deyildir ki, investisiya siyasoti elm vo texnikanin on miihiim
nailiyyatlorino osaslanir. Mohz buna goro do investisiyalarin calb edilmosi timumi
dovlat siyasatinin on miihiim istiqgamotlorindon biri sayilir.

Vergi rejiminin sabitliyini hiiquqi vo toskilati soraitin osas torkib hissosi
kimi, yalniz normal bazar miihitinds, 6zii do ciddi geyd sortlorlo gobul etmok olar.
Olkonin niifuzlu kommersiya risklorinin soviyyasindon daha ¢ox, siyasi risklorin
soviyyesindon vo sociyyesindon asilidir. Biitiin kommersiya omoliyyatlar1 iigiin
dovlot zomanoti vo ona yaxin tominati nozordo tutmaq iso ke¢id dovriindo geyri —
real vo azad iqtisadiyyat prinsiploring ziddir.

Milli iqtisadiyyatda xarici kapitalin colb olunmasi sahossinds dovlstin
investisiya siyasotindo rolu asagidaki osas prinsip vo istigamotlor {izro
reallagdirilmalidir :

- konkret layiho {i¢iin xarici investisiyalarin colb olunmasinin daha somarali
formalarinin istifado edilmosi ;

- 0Olkodo xarici investisiyanin sigortalanmasi vo miidafio edilmosi ;

- xarici investisiyalar iizra girov amaliyyatinin togkili ;



- xarici investorlara investisiyalagsma soraiti haqqinda sorgu materiallarinin
catdirilmasi, mévcud investisiya layihalori tizro malumat bankinin formalasmasi ;

- xarici investisiyalarin colb olunmasi {igiin beynoalxalq konsorsiumlar,
vauger fondlar1 va lizinq sirkstlorinin yaradilmas ;

- beynolxalq maliyyo institutlar1 vo  toskilatlar1 ilo  investisiya
omokdasliginin inkisafi ;

- Olkadon daginan kapitalin tohliikasizlik vo maneasiz qaytarilmasini tomin
edon olverigli soraitin yaradilmast ;

- ixrac1 artirmaq mogsadi ilo 6lkads azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi {izra
dovlst programinin islonmasi ;

- golocokdo  xarici  investorlarin  valyuta omoliyyatlarinin  yerino
yetirilmasinin norma va qaydalarinin liberallagdirilmas ;

- regionlara xarici investisiyalarin axinini giiclondirmak mogsadils regional
Investisiya programlarinin, investisiya layiholorinin iglonib hazirlanmas ;

- xarici banklarla amoakdashigi genislondirmak, respublikanin bank sistemi,
investisiya layihalori haqqinda molumati beynoalxalqg bank ictimaiyyatine
catdirmaq, kredit xatlorinin a¢ilmasina ¢alismaqg.

Xarici investisiyalarin milli iqtisadiyyatin inkisafinda miisbat rolu xeyli
dorocodo investisiya siyasotinin sosial yOniimiindo tozahiir edir. Xarici
investisiyalarin  6lkomizin tobii ehtiyatlarinin istifadosindo istirakinin  osas
istigamatlorindon biri kimi oldo edilon monfostin ohalinin hayat soviyyasinin
yiiksoldilmosing, xalqin limumi sorvatlorinin odalotli bolgilisiine yonoldilmosinin
tomin edilmosi oldugu fikri ilo razilasmamaq miimkiin deyildir.

3-cii sual iizra natica:
Bu sualda xarici investorlara Azorbaycan Respublikasinda verilon

tominatlarin dairosi goOstorilmoklo yanasi, xarici investisiyanin qoyulmasi
formalari, subyektlori tosbit olunmusdur.



Natica

Azarbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyata xarici sormayslorin calb
olunmasi bir torafdon xarici iqtisadi siyasotin yenidon qurulmasinin va eloco do
O0lkodo gedon biitov bir iqtisadi sistemin — iqtisadi islahatlarin, struktur
doyisikliklorinin hoyata kegirilmasinin baslica istigamatlorini togkil edir.

Azarbaycanin 6z qapilarim xarici i$ adamlarinin, investorlarin iiziino agmasi,
“ac1q qap1” siyasotinin yeridilmosi, onun diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya
etmosing, beynolxalq alomdo niifuzun yiiksolmosino tokan veron miithiim amil
mohz Olkade ardicil vo moqgsadoyonlii daxili veo xarici siyasotin diizgiin
aparilmasidir.

Azorbaycan Respublikasinda moveud olan siyasi vo iqtisadi sabitlik, yeralti
va yertistll tabii sarvatlorin zonginliyi, onun tutdugu cografi — geosiyasi vaziyyati,
nisboton ucuz is¢i qiivvesinin, milkommal normativ bazanin, slverigli maliyyo -
gomrilk vo vergi rejiminin olmasi, xarici investorlar1 6lkomizin iqtisadiyyatina
sormayo qoymalarina maragim giiclondirir.



